RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS
1° SEMESTRE DE 2021

HOLDING

ESTORIL SOL SGPS SA

ESTORIL-SOL, SGPS, S.A.
Capital social integralmente realizado 59.968.420 Euros
Sociedade Anénima com sede na Av. Dr. Stanley Ho, Edificio do Casino Estoril, 2765-190 Estoril - Cascais



Imm

ESTORIL SOL SGPS SA

Esta pagina esté deliberadamente em branco



iNDICE

E

ESTORIL SOL SGPS SA

Orgéos Sociais

Relatério de Gestédo

Anexo ao Relatério de Gestéo
Participacdes Qualificadas
Demonstrag6es Financeiras Consolidadas

Anexo as Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas

19

21

23

29



Esta pagina esta deliberadamente em branco



E

ESTORIL SOL SGPS SA

ORGAOS SOCIAIS

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente: Pedro Canastra de Azevedo Maia
Vice-Presidente: Tiago Antunes da Cunha Ferreira de Lemos
Secretério: Marta Horta e Costa Leitdo Pinto Barbosa

COMISSAO DE FIXACAO DE VENCIMENTOS
Pansy Catilina Chiu King Ho
Jorge Armindo de Carvalho Teixeira

Daisy Chiu Fung Ho

CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Presidente: Pansy Catilina Chiu King Ho
Vice-Presidente: Mario Alberto Neves Assis Ferreira
Vogais: Antonio José de Melo Vieira Coelho

Calvin Ka Wing Chann

Daisy Chiu Fung Ho

Jorge Armindo de Carvalho Teixeira

Maisy Chiu Ha Ho

Miguel Anténio Dias Urbano de Magalhdes Queiroz
Vasco Esteves Fraga

CONSELHO FISCAL

Presidente: Manuel Maria Reis Boto

Vogais: Vitor Pratas Sevilhano Ribeiro
Paulo Ferreira Alves

Suplentes: Lisete Sofia Pinto Cardoso

SECRETARIO DA SOCIEDADE

Secretério: Carlos Alberto Francisco Farinha
Suplente: Artur Alexandre Conde de Magalh&es Mateus

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Deloitte & Associados, SROC, S.A. - representada por Pedro Miguel Argente de Freitas e Matos Gomes



Esta pagina esté deliberadamente em branco



RELATORIO DE GESTAO E

ESTORIL SOL SGPS SA

Relatorio de Gestao Intercalar

1° Semestre de 2021
IDENTIFICACAO DA EMPRESA

A Estoril-Sol, S.A. foi constituida em 25 de junho de 1958, tendo como objeto social “a exploragéo da
concessdo da zona permanente de jogos de fortuna ou azar do Estoril, abrangendo também os ramos de
comeércio ou industria deles afins”.

Em 18 de Margo de 2002, a ESTORIL-SOL, S.A. alterou o seu estatuto juridico para “Sociedade Gestora
de Participagdes Sociais, SGPS.”, deixando, por tal facto, de exercer diretamente qualquer atividade
econdmica, que passou a ser assegurada por varias Empresas associadas entretanto constituidas para o
efeito.

A ESTORIL-SOL, SGPS, S.A. detém, indiretamente, através de empresas subsidiarias, interesses no
sector do Turismo e, em particular, na atividade de jogo em Casinos, através da exploracdo das
concessdes de jogos de fortuna ou azar das zonas de jogo permanente do Estoril (Casino do Estoril e
Casino de Lisboa) e da Pévoa de Varzim (Casino da PAvoa). A Empresa esta presente desde 2016 atravées
de uma das suas subsididrias no negdcio do jogo online, sendo detentora de duas licengas, uma licenga
de exploragdo de jogos de fortuna ou azar online e outra de apostas desportivas online.

No decurso do semestre, acompanhamos regular e detalhadamente a gestdo corrente das Empresas
subsidiarias, dando particular atengdo aos efeitos negativos provocados pelas limitagdes impostas ao
normal funcionamento das atividades de base territorial no &mbito das medidas de contencdo da pandemia
Covid-19 decretadas pela Governo, a evolucao das receitas jogo em Portugal e nas concessfes de jogo
exploradas pelo Grupo, e ao reequilibrio dos contratos de concessdo e a intengdo do Governo a este
respeito e quanto ao terminus das atuais concessdes de jogo em Portugal, nomeadamente, das zonas de
jogo permanente do Estoril e Figueira da Foz.

CAPITAL SOCIAL, ACCOES e DIVIDENDOS

O capital social da ESTORIL-SOL, S.G.P.S., S.A. era, em 30 de Junho de 2021, de 59.968.420 Euros
representado por 11.993.684 ac¢des nominativas com valor nominal unitario de 5 (cinco).

A ESTORIL-SOL, SGPS., SA., & | Eft°;"'s°" S(EPS(; SA.
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ESTORIL SOL SGPS SA

O Relatério e Contas de 2020 foi aprovado em Assembleia Geral de Acionistas do dia 28 de junho de
2021, sendo que o mesmo ndo previa a distribuicao de dividendos relacionados com o exercicio de 2020.

A cotacgdo e volume de transacg¢des dos titulos da ESTORIL-SOL, S.G.P.S., S.A,, nas datas de reporte de
informacgé&o ao mercado durante o primeiro semestre de 2021 foi o que abaixo se apresenta:

Volume de transaccdes e cotacdo das acc¢des da Estoril-Sol, SGPS, S.A., nas datas de divulgacdo de resultados
Cotacédo (Euros)

Divulgacéo Data Quantidade Abertura Méaximo Minimo Fecho
Resultados 2020 30/04/2021 1 6,50 6,50 6,50 6,50
Assembleia Geral Anual de Acionistas 28/06/2021 15 6,35 6,35 6,35 6,35

ESTRUTURA ACCIONISTA

A 30 de Junho de 2021 a Estoril-Sol, SGPS, S.A,, tinha R Acides :zr;prias;
dois acionistas de referéncia que, em conjunto, ‘ !
controlavam 90,46% do capital social, conforme

infografia a direita:

3. O GRUPO ESTORIL-SOL

4 N\
ESTORIL SOL (1Il) - Turismo, Animag&o
e Jogo, SA
(. J

100%

9
100% VARZIM SOL - Turismo, Jogo e

Animag#o, SA

100%
ESTORIL SOLV - Investimntos

Imobilidrios, SA

100%
DTH - D Turistico e

Hoteleiro, SA

ESTORIL-SOL, SGPS, SA
s N

100%
ESTORIL SOL IMOBILIARIA, SA

ESTORIL SOL - Investimentos
Hoteleiros, SA (a)

100% ESTORIL SOL E MAR - Investimentos

Imobilidrios, SA

100%

ESTORIL SOL INTERNACIONAL, S.A.

100% 50% ~onli
ESTORIL SOL CAPITAL DIGITAL, S.A. ESTORIL SOL DIGITAL - Online
Gaming Products and Services, SA

\ J

(a) - Detém acgBes préprias correspondentes a 10% do seu Capital Social
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Em 30 de junho de 2021, a ESTORIL-SOL, SGPS, S.A. era detentora das seguintes participacdes
financeiras:

ESTORIL-SOL (lIl) — TURISMO ANIMACAO E JOGO, S.A., constituida em 26 de julho de 2001, com sede
no Estoril, tem como objeto social a exploracdo de jogos de fortuna ou azar nos locais permitidos por lei e,
complementarmente, pode ainda explorar os ramos de turismo, hotelaria, restauracdo e animagao, bem
como prestar servicos de consultoria nessas areas de atividade. Explora os Casinos do Estoril e Lisboa.

O seu capital social, de 34.000.000 de Euros, é detido a 100% pela ESTORIL-SOL, SGPS, S.A..

ESTORIL-SOL DIGITAL — ONLINE GAMING PRODUCTS AND SERVICES, S.A. — Com o capital social de
500.000 Euros, é detida a 50% pela ESTORIL SOL CAPITAL DIGITAL, S.A..

Esta sociedade foi constituida em setembro de 2015 tendo em vista a apresenta¢do de candidatura &
obtencao de licenca de exploragdo de jogos de fortuna ou azar online. Em julho de 2016 esta licenca foi
atribuida e a Estoril-Sol Digital iniciou a sua atividade de exploragéo de jogos de fortuna ou azar online. Ja
no decurso do ano de 2017, em agosto, a empresa obteve também licenca para a exploracédo de apostas
desportivas online, atividade que iniciou no dia 6 de agosto de 2017.

VARZIM SOL — TURISMO, JOGO E ANIMACAO, S.A., com sede na Pévoa de Varzim, tem por objeto
social, em particular, explorar a concessdo de jogo da zona da Pévoa de Varzim. Explora o Casino da
Pévoa de Varzim. Tem o capital social de 33.650.000 Euros, detido a 100% pela ESTORIL SOL, SGPS,
SA.

ESTORIL SOL (V) — Investimentos Imobilidrios, S.A. - Com capital social de 50.000 Euros é detida
integralmente pela ESTORIL SOL, SGPS, S.A.. A Sociedade esta sem atividade, € proprietaria de um
terreno situado no dominio maritimo, na freguesia de Ericeira.

DTH - DESENVOLVIMENTO TURISTICO E HOTELEIRO, SA - Com o capital social de 2.429.146 Euros, é
detida a 100% pela ESTORIL-SOL, SGPS, S.A.. E proprietaria de um prédio urbano no Monte Estoril, onde
existiu o antigo Hotel Miramar.

ESTORIL - SOL IMOBILIARIA, S.A. - Com 7.232.570 Euros de capital social, é detida a 100% pela
ESTORIL SOL, SGPS, S.A.. Tem como objeto social a construgdo, promocdo, gestdo e venda de
empreendimentos turisticos e imobiliarios. E proprietaria de um prédio urbano em Alcoitdo, cuja finalidade
€ a sua revenda.

ESTORIL SOL - INVESTIMENTOS HOTELEIROS, S.A. - Com o capital social de 10.835.000 Euros, é
detida em 90% pela ESTORIL SOL, SGPS, S.A., sendo os restantes 10% detidos pela prépria sociedade e
neste momento, ndo tem qualquer atividade.

ESTORIL SOL e MAR — Investimentos Imobiliarios, S.A. — Com o capital social de 1.286.000 Euros, é
detida a 100% pela ESTORIL-SOL, SGPS, S.A.. E proprietaria de um prédio urbano no Estoril, cuja
finalidade sera a sua revenda.

ESTORIL SOL INTERNACIONAL, S.A. — Com o capital social de 50.000 Euros, é detida a 100% pela
ESTORIL-SOL, SGPS, S.A, a area de atuacdo serd a gestdo de projetos/operacdes internacionais do
Grupo Estoril Sol.

ESTORIL SOL CAPITAL DIGITAL, S.A. — Com o capital social de 2.000.000 Euros, é detida a 100% pela
ESTORIL-SOL, SGPS, S.A,, a sua area de atuacéo € a gestdo das operagdes online do Grupo Estoril Sol.
Em outubro de 2020 a participacéo financeira de 50% que o Grupo Estoril Sol detém na Estoril Sol Online,
empresa gue opera no jogo online, passou a ser detida pela Estoril Sol Capital Digital, S.A..
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4. RECEITAS DE JOGO

- JOGO DE CASINO DE BASE TERRITORIAL

RECEITA BRUTA JOGO (excluindo efeito de bénus atribuidos)
1° Semestre 2021 e 2020

Casino Pévoa:

2020 =108 M€
2021= 55 ME -49%

Estoril Sol:

2020 = 44,6 M€
2021= 19,3 M€ -57%

Casino Estoril:

Portugal:

2020 =727 M€
2021 =357 M€ -51%

2020 = 15 M€
2021=57 M€ -62%

Algarve 39 M€ -47%
Espinho 6,6 M€ -44%
Figueira 2,2 M€ -44%
Chaves 1 M€ -44%

Casino Lisboa:

Madeira 2,1 M€ -15%

2020 = 18,8 M€ Tréia 0,6 M€ -20%

2021= 8 M€ -57%

* ndo estd disponivel informacdo
relativa Casine Ponta Delgada - Agores

Nota Importante:

Durante o primeiro semestre de 2021 o Governo Portugués estabeleceu um conjunto de medidas excecio-
nais e temporarias relativas a situagéo epidemioldgica da Pandemia Covid-19, e que tiveram impacto signi-
ficativo na atividade dos casinos de base territorial, e das quais se destaca:

a)

b)
c)

por imposicdo do Governo de Portugal os casinos fisicos estiveram encerrados entre os dias 14 de
janeiro de 2021 e o dia 01 de maio de 2021.

O Casino de Lishoa voltou a encerrar no dia 11 de junho e o Casino do Estoril no dia 18 de junho.
Ocorreram limitagdes no horéario de funcionamento dos casinos apds a reabertura a 01 de maio de
2021, nomeadamente pela imposi¢ao da antecipagdo da hora de encerramento ao publico dos ca-
sinos para as 23 horas (em periodo normal pré-pandemia os casinos encerravam as 3 da manha).
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- JOGO ONLINE (excluindo efeito de bonus de jogo atribuidos)

a) O sector em Portugal

Em 30 de junho de 2021, 15 (14 em 2020) entidades estavam autorizadas a exercer atividade de explora-
¢do de jogos e apostas online em Portugal. No seu conjunto, aquelas entidades séo detentoras de 26 li-
cencas (23 em junho de 2020), 11 (10 em 2020) licencas para exploragdo de apostas desportivas a cota e
15 (13 em 2020) licengas para exploragéo de jogos de fortuna ou azar.

160
140
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40
20

300
250
200
150
100

50

55,2

Apostas Desportivas

Receitas de Jogo Online

(milhdes de Euros)

2020 2021

137

116,3
83,7

b) O contributo do Grupo Estoril-Sol

Receita Jogo Online - Apostas Desportivas

(milhdes de Euros)

+156%
128

50
+73%

52 9

Estoril Sol Outros

2020 2021

+148%

137 140

120

100

80

55,2 60
40

20

Total Online

Jogos de Fortuna ou Azar

253,3

138,9

Total Online

Receita Jogo Online

(milhdes de Euros)

+45%
92,9
64,1
+19%
19,6 23,4
Estoril Sol Outros
2020 2021

- Casino

+39%

116,3

83,7

Total Online
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5. GRUPO ESTORIL-SOL - SINTESE FINANCEIRA (1° Semestre)

« Receita Bruta de Jogo do Grupo

Receita Bruta de Jogo

(milhdes Euros)

140

112 2020 2021
114,7 -
120 ! Estoril 14,9 -62% 5,7
100 Lisboa 18,8 -57% 8
80 Pévoa 10,8 -49% 55
69,3 -25% Sub-Total Fisico 44,5 -57% 19,2
60 51,6
95,6 93,7 . ;
40 7% +30% Casino 19,6 19% 23,4
20 44,5 324 Apostas Desportivas 52 73% 9
o 16,4 21 24,8 192 % Sub-Total Online 24,8 30% 32,4
2018 2019 2020 2021 -
Grupo Estoril Sol 69,3 -25% 51,6
Territorial Online Total Receitas de Jogo milhdes de Euros

No primeiro semestre de 2021 as receitas de jogo totais do Grupo (jogo fisico e online) ascenderam a 51,6
milhées de Euros, tendo registado uma queda global de 25%. A evolugdo das receitas de jogo foi
significativamente afetada pelos efeitos causados pela pandemia Covid-19. O encerramento dos casinos fisicos
decretado pelo Governo durante o periodo de 14 de janeiro a 1 de maio, e novamente na segunda quinzena de
junho, foi responséavel pela queda de 57% das receitas de jogo fisico. Em sentido contrario, as medidas de
confinamento decretadas para combater a evolugdo da pandemia Covid-19 beneficiaram a globalidade do
comércio e prestagdo de servigos online, tendo as receitas de jogo online do Grupo Estoril-Sol apresentado uma
taxa e crescimento de 30% face a idéntico periodo do ano anterior. Ainda assim este crescimento do online ndo
foi suficiente para compensar a perda de receitas dos casinos fisicos consequéncia do seu encerramento (por
periodo bem superior ao encerramento decretado no primeiro semestre de 2020), pelo que as receitas de jogo
globais do Grupo Estoril-Sol recuaram, no primeiro semestre de 2021, 25% face a idéntico periodo do ano
anterior.

¢ Resultados Consolidados do Grupo

EBITDA / Resultado Liquido - Consolidados
(milhdes de Euros)

No primeiro semestre de 2021 o EBITDA do

2018 2019 2020 2021
Grupo recuou 86% face a igual periodo do ano 25
anterior e ascendeu a 1,3 milhdes de Euros. 20

15 203 19,2
A 30 de Junho de 2021 o Grupo apresenta 44 -
Resultados Liquidos Consolidados negativos 5 ' %3 95
no montante de 1,4 milhdes de Euros, que 0 1
compara com lucros de 0,2 milhdes de Euros s o2 1,4
em idéntico periodo do ano anterior. o
EBITDA Resultado Liquido

10
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v Resultados por Segmento/Casino

Todos os casinos fisicos do
Grupo  pioraram  0S  Seus EBITDA / Resultado

. . (milhdes de Euros)
resultados no primeiro semestre 100

A . 9,1
de 2021 face a idéntico periodo %0 g3 82
. 8,0
do ano anterior.
6,0
Pese embora o crescimento das 40
. . ~ 20
receitas de jogo, a operacgdo 2,0
. 03
online  apresenta  resultados 0,0
ligeiramente inferiores aos 20 -09
- L AT -13 .15
verificados no primeiro semestre i 2,5 21 L,
-4,0 3535 . ‘
de 2020. Face ao crescente a7 35
nimero de operadores e licengas %% 020 201 2020 2021 200 2021 2020 2021
atribuidas. o aumento SignifiC&tiVO Estoril Estoril Lisboa Lisboa Pévoa Pévoa Online  Online
' . EBITDA -1,3 -3,5 2,0 -2 0,3 -0,9 9,1 8,2
dOS custos de marketlng dO Resultado Liquido  -4,7 -3,5 -1,5 -2,5 -2,1 -29 9,0 8,2

Grupo, com vista & manutengdo
da sua carteira de clientes e manutencdo das quotas de mercado, justifica esta ligeira erosdo dos
resultados.

A Investimento
A reducdo do volume de investimento nos Invei:l“r:l\_fs:'gu-mcs.‘)apex
ultimos anos coincide com o do final da 1.2
Concessdo de Jogo do Estoril que inclui os 1
Casinos do Estoril e Lisboa, ao que se acresce 08 g
o facto de a data deste relatério, ndo serem
ainda conhecidos os termos e condi¢bes do 06 06
caderno de encargos relativo ao concurso 04
publico para atribuicdo da nova concessao de o
jogos de fortuna ou azar da zona de jogo 0
permanente do Estoril. 2018 2019 2020 2021

04

& Endividamento Bancéario

O Grupo tinha vindo a reduzir Endividamento Bancario
sucessivamente o0 seu passivo bancario, (milhges de Euros)
porém o encerramento dos casinos fisicos
durante parte significativa do ano de 2020 e
do primeiro semestre de 2021 forgou o Grupo
a aumentar as suas responsabilidades de
crédito no sentido de poder honrar os seus
compromissos, homeadamente o pagamento
das elevadas contrapartidas anuais e do
imposto de jogo.

9,3

=
=]

4,7

2,5

O R N WA U O N ® O

2018 2019 2020 2021
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6. ANALISE FINANCEIRA - INFORMAGCAO FINANCEIRA CONSOLIDADA

O Grupo registou durante o primeiro semestre 2021 receitas brutas combinadas de jogo, territorial e online,
no montante total de 51,7 milhdes Euros, tendo registado uma queda global de 25% face a idéntico
periodo do ano anterior. Deduzidas de Imposto Especial de Jogo as receitas de jogo totais do Grupo
traduziram-se em 25,7

R Jun - 2021 Jun - 2020 Var %
milhdes de Euros, um

decréscimo de 31% face Receita Bruta de Jogo 51752476 69501436 -25,6%
- Bdénus e outros ajustamentos de valor -4 470 293 -3261 057 37,0%

aos 37,3 milhGes de EUros  |mposto Especial Jogo 21557436 -28930028  -25,6%

alcancados  durante 0 Receita Liquida de Jogo 25724747 37310351 -31,1%

mesmo periodo do ano

anterior. Subsidios a exploragéo 3216 249 1041708 208,7%

Oultras receitas operacionais ( F&B / Animacéo ) 770 764 2078218 -62,9%

A evolugéo das receitas de  cystos operacionais 28466594 -30831435 -7,7%

jogo foi significativamente

afetada  pelos efeitos EBITDA 1245166 9598842 -87,0%

causados pela pandemia . i acses e Provises 2528914 -9261090 -72,7%

Covid-19, tendo esses

efeitos Originado compor- Custos Financeiros -130 909 -139713 -6%

tamentos distintos quanto
a evolucgdo das receitas de
jogo, consoante se trate de Resultado Liquido Consolidado do Semestre -1414 659 198039  -814%
jogo de base territorial ou

Imposto sobre rendimento (IRC) - -

Accionistas da empresa méae -5 527 908 -4 326 177 28%
de base online. O Interesses que nao controlam 4113249 4524216  -9%
encerramento dos casinos -1414 659 198 039

fisicos decretado pelo Governo durante praticamente todo o primeiro semestre de 2021 foi responséavel
pela queda de 57% das receitas de jogo fisico. Em sentido contrario, as medidas de confinamento
decretadas para combater a evolucdo da pandemia Covid-19 beneficiaram a globalidade do comércio e
prestagdo de servigos online, tendo as receitas de jogo online do Grupo Estoril-Sol apresentado uma taxa
e crescimento de 30% face a idéntico periodo do ano anterior. Esta melhoria assinalavel do negécio de
base online ndo foi, contudo, suficiente para compensar as quedas registadas no negdcio de base
territorial, pelo que as receitas brutas de jogo do Grupo Estoril-Sol recuaram no periodo em analise 25%.
Também as demais receitas operacionais do Grupo foram afetadas pelas medidas de confinamento e
consequente encerramento dos espacos de restauracdo, eventos e entretenimento do Grupo Estoril-Sol.
Estas perdas traduziram-se em 1,3 milhdes de Euros, uma quebra de 63% face a idéntico periodo do ano
anterior.

Ainda no ambito dos efeitos causados pela pandemia Covid-19, o Grupo Estoril-Sol ativou de imediato
“Planos de Contingéncia” com vista a salvaguardar a salde e o cumprimento das regras basicas de
higiene e seguranca no trabalho neste contexto de pandemia, de todos os clientes, trabalhadores,
prestadores de servigos externos e também com vista a salvaguardar o patriménio, instalacdes fisicas e
equipamento, das subsidiarias afetadas pelo encerramento temporario dos casinos. O Grupo Estoril-Sol
recorreu ao mecanismo de “Lay-Off” simplificado, que resultou na suspenséo temporaria dos contratos de
trabalho ou na reducédo dos tempos de trabalho da grande maioria dos trabalhadores da Estoril-Sol 11l e
dos trabalhadores da Varzim-Sol, empresas que detém as Concessfes de Jogo do Estoril e Povoa de
Varzim, respetivamente. A aplicacdo deste mecanismo legal e da revisdo contratual, entretanto efetuada,
da globalidade dos contratos de prestacdo de servigos traduziu-se na redugcdo de 7,7% dos custos
operacionais do Grupo, o equivalente a 2,4 milhdes de Euros.

12
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Os resultados operacionais do Grupo (EBITDA) recuaram 87% influenciados pela evolu¢do negativa das
receitas de jogo de base territorial, tendo atingido os 1,3 milhdes de Euros (9,5 milhdes de Euros em
2020). O EBITDA dos casinos de base territorial foi negativo em 6,9 milhdes de Euros, tendo a operacéo
online alcangado um EBITDA positivo de 8,2 milhdes de Euros.

O Resultado Liquido Consolidado do Grupo foi no primeiro semestre de 2021, negativo em 1,4 milhdes de
Euros que compara com um resultado positivo de 0,2 milhdes Euros registados no primeiro semestre do
exercicio anterior. Destes 1,4 milhdes de Euros, uma perda de 5,5 milhdes Euros é alocada aos acionistas
da Estoril-Sol, SGPS, S.A, e um ganho de 4,1 milh8es de Euros aos interesses minoritarios e que nao
controlam.

A data deste relatério, ndo sdo ainda conhecidos os termos e condi¢des do caderno de encargos relativo
ao concurso publico para atribuicdo da nova concessdo de jogos de fortuna ou azar da zona de jogo
permanente do Estoril e da Figueira da Foz. A Empresa esta disponivel para analisar as propostas que o
Governo entenda formular.

13
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7. FACTOS RELEVANTES

Em 2013, e apo6s deliberacdo unédnime tomada em sede da Associacdo Portuguesa de Casinos, as
empresas operacionais do Grupo Estoril-Sol, intentaram contra o Estado agfes judiciais em que pedem
gue seja reposto o equilibrio econdémico e financeiro das concessdes. Tal pedido é alicercado, entre outras
razdes, pelo facto de o Estado, através de acdes e omissfes, ter dado causa a alteragbes das
circunstancias que estiveram na base da negociacdo das concessdes. De entre elas releva o facto de ter
sido pressuposto na base de calculo dos impostos a pagar pelas concessionarias uma subida continua e
acentuada de receitas em todo o periodo da concessdo. Nao obstante ndo se ter verificado essa
proposicédo, devido a conjuntura econdmica e também como consequéncia da atitude do Estado em
relagdo ao jogo online e ao jogo clandestino, entre outras, continuou este a exigir-lhes o pagamento de
elevadissimos impostos, calculados sobre receitas que estas néo obtiveram.

Assim, ndo restou alternativa as concessionarias que ndo fosse a de impugnarem junto dos competentes
Tribunais Administrativos e Fiscais todas as liquida¢gfes de imposto que lhes foram apresentadas desde
entdo, tendo para esse efeito, apresentado as necessarias garantias judiciais. Contudo a data de
aprovacdo deste mesmo relatério, e pese embora o Grupo tenha impugnado todas as liquidacdes de
imposto que lhe foram apresentadas, as mesmas encontram-se, sem excecdo, liquidadas, ndo tendo o
Grupo ou qualquer das suas subsididrias, por esta mesma razao, a data destas demonstracdes financeiras

qualquer divida vencida para com Estado Portugués relacionada com o Imposto de Jogo.

Relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 as Concessionarias de Jogo, Estoril-Sol (l1I)
— Turismo, Animacéo e Jogo, S.A. e Varzim-Sol — Animag&o, Turismo e Jogos, S.A., por despacho da
Senhora Secretaria de Estado do Turismo de 6.1.2021, ficaram isentas do pagamento da contrapartida
minima anual prevista nos respetivos contratos de concessao relativa ao ano de 2020, dispensadas do
cumprimento das obrigagBes decorrentes dos artigos 16° (obrigacdes de indole turistica) e 17° (racio
autonomia financeira) ambos do Decreto-Lei n° 422/89. O mesmo despacho veio estatuir que os
montantes pagos pelas concessionarias para a realizagdo da contrapartida anual e que excedam o
montante a final devido a esse titulo deixe de ser creditado as concessionarias, sem qualquer outra
compensacao.

A creditagdo e compensacgdo pelos valores pagos em excesso acha-se expressamente prevista no n® 1 do
Artigo 5° do Contrato de Concessdo da Exploragdo de Jogos de Fortuna ou Azar na Zona de Jogo
Permanente do Estoril, que se mantém inalterado, pelo que o Grupo reclama e continuara a reclamar o
reconhecimento de um crédito relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 no montante de
4.431.585,04 Euros.

Consistentemente, e considerando também o facto de que a tutela ndo tenha formalmente rejeitado o valor
do crédito de contrapartida pelos valores pagos em excesso, 0 mesmo foi apurado pela Concessionéria de
Jogo, Estoril-Sol (lll), e pelo Servico de Regulagéo e Inspecéo de Jogos (SRIJ), no &mbito do apuramento
da contrapartida anual do ano de 2020, e decomp&e-se como segue:

Casino Estoril — 2.534.781,50 Euros;
Casino Lisboa — 1.896.803,54 Euros;
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FACTOS SUBSEQUENTES

Entre o dia 30 de junho de 2021 e a data do presente relatério, ndo ocorreram factos relevantes que
possam afectar materialmente a posicao financeira e os resultados futuros da Estoril-Sol, SGPS, S.A. e as
demais Empresas do Grupo, para além dos abaixo indicados:

O Grupo Estoril-Sol detém a 30 de junho de 2021 a exploracdo das concessdes de jogos de fortuna ou
azar das zonas de jogo permanente do Estoril (Casino do Estoril e Casino de Lishoa) e da Pévoa de
Varzim (Casino da P6voa). Por imposi¢do do Governo de Portugal os casinos fisicos do Grupo Estoril Sol
estiveram encerrados entre os dias:

Casino do Estoril e Casino de Lisboa: de 1 de julho de 2021 a 23 de julho de 2021.
Casino da P6voa de Varzim: de 16 julho de 2021 a 23 de julho de 2021.

De acordo com o enquadramento legal em vigor aqueles casinos estédo abertos todos os dias do ano, com
excecao do dia 24 de dezembro, num periodo de doze horas. Os horarios de funcionamento dos casinos
do Grupo Estoril-Sol antes de ser decretado o seu encerramento, no ambito de medidas excecionais e

temporérias relativas a situacdo epidemiologica da Pandemia Covid-19, eram 0s que a seguir se
apresenta:

Casino Estoril, Pévoa: 15H as 03H
Casino de Lisboa: 15H as 03H (Domingo a 52 feira)
16H as 04H (62 feira e Sabado)
O Governo Portugués estabeleceu, entretanto, um conjunto de medidas excecionais e temporarias
relativas a situagdo epidemiolégica da Pandemia Covid-19, e que tiveram impacto significativo no horario
de funcionamento das atividades comerciais, assim os horarios dos Casinos do Estoril, Lisboa e Pévoa de
Varzim entre o dia 30 junho e o a data do presente relat6rio foram os seguintes:

Casino da Povoa de Varzim: 01 de julho até 16 de Julho: 14H as 02H.

Todos os casinos: de 24 de julho até data do relatério: 14H as 02H.
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9. DECLARACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Nos termos previstos na alinea c) do n°1 do artigo 246° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, informamos
que, tanto quanto é do seu conhecimento:

- a informagdo constante do relatério de gestdo intercalar expde fielmente a evolu¢do dos negdcios, do
desempenho e da posi¢cdo na Estoril-Sol, SGPS, S.A. e das empresas incluidas no perimetro da
consolidacao, contendo uma descri¢cdo dos principais riscos e incertezas com que se defrontam;

- a informacgdo constante das demonstrac¢des financeiras consolidadas, assim como os seus anexos, foi
elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e

apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da Estoril-Sol, SGPS, S.A. e das
demais empresas incluidas no perimetro de consolidacgao.

Estoril, 29 de setembro de 2021
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Presidente:

O Conselho de Administragao

Pansy Catilina Chiu King Ho

Vice-Presidente: Mario Alberto Neves Assis Ferreira

Vogais:

Antonio José de Melo Vieira Coelho

Calvin Ka Wing Chann

Daisy Chiu Fung Ho

Jorge Armindo de Carvalho Teixeira

Maisy Chiu Ha Ho

Miguel Antonio Dias Urbano de Magalhdes Queiroz

Vasco Esteves Fraga
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De acordo com o disposto no n°5 do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais, segue Informagéo
respeitante a valores mobiliarios emitidos pela ESTORIL-SOL, SGPS, S.A., e por sociedades com as quais
a Empresa se encontra em relagdo de dominio ou de grupo, de que séo titulares os membros dos 6rgéos
sociais da sociedade, em 30 de junho de 2021.

N° Acgdes N° Acgbes
em Valor N° acgbes N° accdes em
31.12.20 Data (€/acgdo) adquiridas alienadas 30.06.21

Membros do Conselho de Administragao

Pansy Catilina Chiu King Ho 0 - - - - 0
Mario Alberto Neves Assis Ferreira 601 - - - - 601
Maisy Chiu Ha Ho 0 - - - - 0
Daisy Chiu Fung Ho 0 - - - - 0
Antdnio José de Melo Vieira Coelho 0 - - - - 0
Vasco Esteves Fraga 608 - - - - 608
Jorge Armindo de Carvalho Teixeira 0 - - - - 0
Calvin Ka Wing Chann 1000 - - - - 1000
Miguel Anténio Dias Urbano de Magalhdes Queiroz 0 - - - - 0
Membros do Conselho Fiscal
Manuel Maria Reis Boto 0 - - - - 0
Vitor Prata Sevilhano Ribeiro 0 - - - - 0
Paulo Ferreira Alves 0 - - - - 0
Lisete Sofia Pinto Cardoso 0 - - - - 0
Revisor Oficial de Contas
Pedro Miguel Argente de Freitas e Matos Gomes 0 - - - - 0
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FINANSOL, SOCIEDADE DE CONTROLO, S.G.P.S., S.A.

A ESTORIL SOL, S.G.P.S., S.A. em 30 de junho de 2021 era titular de 62.565 ac¢bes proprias, pelo que
sendo a FINANSOL - SOCIEDADE DE CONTROLO, S.G.P.S., S.A., em 30 de junho de 2021 titular de
6.930.604 acdes da ESTORIL-SOL, S.G.P.S., S.A., detinha diretamente 57,79% do capital social e 58,09%
dos direitos de voto.

Os membros dos Orgdos de Administracdo das Empresas que se encontram em relacéo de dominio ou de
Grupo com a ESTORIL-SOL., detinham 2.209 a¢des da ESTORIL-SOL, S.G.P.S., S.A., correspondentes a
0,03% do capital social e direitos de voto.

Assim, em termos globais, a participacéo direta e indireta da FINANSOL no capital da ESTORIL-SOL é de
57,81% e de 58,11% dos direitos de votos.

AMORIM - ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, S.G.P.S, S.A.
A ESTORIL-SOL, S.G.P.S., S.A. em 30 de junho de 2021 era titular de 62.565 acdes proprias, e, sendo a
AMORIM - ENTERTAINMENT E GAMING INTERNATIONAL, S.G.P.S., S.A. titular de 3.917.793 acdes,

esta sociedade detinha diretamente 32,67% do capital social e 32,84% dos direitos de voto da ESTORIL
SOL, S.G.P.S,, SA..
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ESTORIL SOL SGPS SA

E DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DA POSICAO FINANCEIRA

ESTORIL-SOL, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DA POSICAO FINANCEIRA EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em Euros)

ACTIVO Notas Jun - 2021 Dez - 2020
ATIVOS NAO CORRENTES:
Ativos fixos tangiveis
Reversiveis para o Estado 7 234 586 9023 138
N&o reversiveis para o Estado 49 250 391 49 914 473
Dedugbes fiscais por investimento (3 031 282) (3764 731)
53 453 695 55172 880
Ativos intangiveis 9 3353598 4025 840
Ativos por direito de uso 541 967 541 967
Propriedades de investimento 173 815 176 590
Outros ativos nédo correntes 92 456 82 486
Total do activo néo corrente 57 615 530 59 999 763
ATIVOS CORRENTES:
Inventarios 6897 841 6 906 961
Clientes e outras contas a receber 101 117 137 304
Ativo por imposto corrente 22 200 22 200
Outros ativos correntes 1919941 1894 200
Caixa e seus equivalentes 10 58 423 606 58 698 824
Total do ativo corrente 67 364 704 67 659 489
TOTAL DO ATIVO 124 980 234 127 659 252
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital 59 968 420 59 968 420
Acdes proprias (708 306) (708 306)
Prémio de emisséo de acgdes 960 009 960 009
Reserva legal 8871314 8871314
Outras reservas e Resultados transitados 11 7719732 28 047 841
Resultado liquido do exercicio (5527 908) (20 328 108)
Capital proprio atribuivel aos acionistas da empresa mae 71283 262 76 811170
Interesses que néo controlam 12 11 908 156 7794 907
Total do capital proprio 83191418 84 606 077
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Passivos por locagdo 217 492 217 492
Provisbes 8 230 666 8182678
Total do passivo ndo corrente 8 448 158 8400 170
PASSIVO CORRENTE:
Passivos por locagdo 347 290 347 290
Financiamentos obtidos 9317 300 6 565 702
Passivo por imposto corrente 110 614 110 614
Outros passivos correntes 13 23565 454 27 629 399
Total do passivo corrente 33 340 658 34 653 005
Total do passivo 41788 816 43 053 175
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 124 980 234 127 659 252
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ESTORIL-SOL, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS

DOS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Euros)

REDITO:
Receitas de Jogo
Impostos sobre Jogo

Subsidios a exploracéo
QOutras receitas operacionais

GASTOS OPERACIONAIS:

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

Fornecimentos e servigos externos
Gastos com o pessoal
Amortizagdes e depreciacdes
Provisdes ( (aumentos) / reversdes )
Outros gastos operacionais
Total de custos operacionais
Resultados operacionais

RESULTADOS FINANCEIROS:
Gastos e perdas financeiras
Rendimentos e ganhos financeiros

Resultados antes de impostos
Imposto sobre o rendimento do exercicio
Resultado liquido consolidado do exercicio
Atribuivel a:

Accionistas da empresa méae
Interesses que néo controlam

Resultado do exercicio por ac¢do
Basico e diluido
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12
15

30-Jun-2021 30 - Jun - 2020
47 282 183 66 240 379
(21 557 436) (28 930 028)
25 724 747 37310 351
3216 249 1041 708
770 764 2078 218

29 711 761 40 430 277
(212 333) (558 866)
(13 866 856) (15 219 423)
(13 980 928) (14 521 268)
(2 454 740) (8 903 952)
(74 174) (357 138)
(406 481) (531 877)
(30 995 511) (40 092 525)
(1283 750) 337 752
(171 422) (154 361)
40513 14 648

(130 909) (139 713)

(1 414 659) 198 039
(1414 659) 198 039
(5 527 908) (4326 177)
4113 249 4524 216

(1 414 659) 198 039
(0,46) (0,36)




E

ESTORIL SOL SGPS SA

DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DAS ALTERAGCOES NO CAPITAL PROPRIO

ESTORIL-SOL, SGPS, SA.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DAS ALTERAGCOES NO CAPITAL PROPRIO

DOS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Euros)

Prémios de Outras reservas e Interesses
Accoes emissao de resultados Resultado liquido que nao Total do
Capital préprias acgoes Reserva legal transitados consolidado do controlam capital
(Nota 24) (Nota 24) (Nota 24) (Nota 24) (Nota 24) exercicio Total (Nota 25) préprio
Saldo em 1 de Janeiro de 2020 59 968 420 (708 306) 960 009 8375784 18 596 818 9910 553 97 103 278 6478 063 103 581 341
Aplicagao do resultado liguido consolidado
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019 - - - 495 530 9415023 (9910 553) - - -
Dividendos pagos por subsidiérias
ainteresses que nao controlam - - - - - - - (3100 000) (3100 000)
Rendimento integral consolidado
do periodo findo em 30 de Junho de 2020 - - - - - (4326 177) (4326 177) 4524216 198 039
Saldo em 30 de Junho de 2020 59 968 420 (708 306) 960 009 8871314 28011841 (4326 177) 92777 101 7902278 100679 379
Saldo em 1 de Janeiro de 2021 59 968 420 (708 306) 960 009 8871314 28 047 841 (20 328 108) 76811170 7794907 84 606 077
Aplicagao do resultado liquido consolidado
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020 - - - (20 328 108) 20318 108 (10 000) - (10 000)
Rendimento integral consolidado
do periodo findo em 30 de Junho de 2021 - - - - - (5527 908) (5527 908) 4113 249 (1414 659)
Saldo em 30 de Junho de 2021 59 968 420 (708 306) 960 009 8871314 7719732 (5537 908) 71273262 11908 156 83181418
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ESTORIL-SOL, SGPS, S.A.

DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

DOS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em Euros)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Fluxos gerados pelas operacfes
Pagamento do imposto sobre o rendimento
Pagamento do imposto Especial de Jogo

Outros pagamentos/recebimentos relativos a actividade operacional

Fluxos das actividades operacionais (1)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Juros e rendimentos similares

Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis
Activos intangiveis

Fluxos das actividades de investimento (2)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos de instituicdes de crédito

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos de instituicdes de crédito
Juros e gastos similares
Dividendos
Amortizacdo de contratos de locacéo

Fluxos das actividades de financiamento (3)
Variacdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3)

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo
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Nota 30-Jun-2021 30-Jun-2020
47 886 131 67 406 344
(15 886 432) (19 507 856)
(10 106 376) (13 338 586)
21893324 34 559 902
(68 261) (1432)
(23 832 355) (54 631 101)
(367 481) (1423 639)
(2374 772) (21 496 269)
40513 14 648
40513 14 648
(100 994) (706 317)
(8 000) -
(108 994) (706 317)
(68 480) (691 669)
58 742 657 69 735 862
58 742 657 69 735 862
(55983 457) (64 985 162)
(174 612) (147 370)
- (3 100 000)
(416 553) -
(56 574 622) (68 232 532)
2 168 035 1503 330
(275 218) (20 684 608)
10 58 698 824 83046 171
10 58 423 606 62 361 563
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ANEXO CONDENSADO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS e

2.1.

NOTA INTRODUTORIA

A Estoril-Sol, SGPS, S.A. (“Empresa”) é a “Holding” do Grupo Estoril-Sol (“Grupo” ou “Grupo Estoril-Sol”) que
desenvolve as atividades do jogo, restauracéo, animagao e imobiliaria e tem a sua sede social em Portugal, no
Estoril, na Avenida Dr. Stanley Ho, Edificio do Casino Estoril. A Empresa tem as a¢des representativas do seu
capital social admitidas a negociagdo em mercado regulamentado - A Euronext Lisboa.

O principal sector de atividade em que o Grupo opera consiste na exploracdo de casinos fisicos de jogos de
fortuna ou azar, atividade regulada pelo Turismo de Portugal através do Servigo de Regulacédo e Inspecao de
Jogos, ao abrigo dos contratos de concessao da zona de jogo da Pdvoa (até 2023), que inclui a exploragdo do
Casino da Pévoa de Varzim, e da zona de jogo do Estoril, que inclui o Casino do Estoril e o Casino de Lisboa.
No exercicio de 2020, o Decreto-Lei n°106-A/2020 de 30 de dezembro de 2020 prorrogou o contrato de
concessao da zona de jogo do Estoril até 31 de dezembro de 2021, o qual terminava em 31 de dezembro de
2020. Adicionalmente, em 2016 o Grupo iniciou a sua atividade de exploracdo de jogos de fortuna ou azar
online, através do site ESC Online, e posteriormente, a atividade relativa a apostas desportivas, ao abrigo de
licengas atribuidas, validas por trés anos e renovaveis.

No ambito dos contratos de concessado referidos acima, encontram-se reconhecidos nas demonstraces
financeiras ativos fixos tangiveis reversiveis que serdo entregues ao Estado no final da concesséo. Estes
ativos correspondem, essencialmente, a equipamentos de atividade de jogo e aos ativos afetos aos edificios
do Casino da Pé6voa de Varzim e ao Casino do Estoril. O edificio afeto ao Casino de Lisboa continuara a ser
propriedade do Grupo ap6s o término da concessdo, ndo sendo como tal considerado reversivel. Os ativos

reversiveis encontram-se deduzidos das deducdes fiscais por investimento, que correspondem a parcela
subsidiada pelo Estado para o investimento realizado pelo Grupo afeto a atividade de jogo.

Adicionalmente, o Grupo também opera no sector imobiliario, detendo atualmente um conjunto de iméveis em
carteira.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras consolidadas do periodo findo em 30 de Junho de 2021 foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas
incluidas na consolidagdo (Nota 4), de acordo com as disposi¢c6es da IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar,
pelo que devem ser lidas em conjunto com as demonstracgdes financeiras consolidadas do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2020.

A informacéo financeira intercalar agora divulgada néo foi sujeita a auditoria externa ou a revisao limitada.
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3. ALTERACOES DE POLITICAS, ESTIMATIVAS E ERROS

As politicas contabilisticas adoptadas durante o periodo findo em 30 de Junho de 2021 s&o consistentes com
as seguidas na preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo no exercicio findo em 31
de Dezembro de 2020 e referidas no respectivo anexo.

4. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDAGAO E EMPRESAS ASSOCIADAS

4.1 Empresas incluidas na consolidacdo

As empresas incluidas na consolidagdo, suas sedes sociais, método de consolida¢do adoptado e propor¢éo
do capital efectivamente detido em 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, sdo as seguintes:

Percentagem efetiva

Método de do capital detido
Denominacéo social Sede consolidacdo  Jun-2021  Dez - 2020

Estoril-Sol, SGPS, S.A. Estoril Integral Mae Mae
Estoril-Sol (lll) - Turismo, Animagao e Jogo, S.A. Estoril Integral 100 100
Varzim Sol - Turismo, Jogo e Animagéo, S.A. Pévoa de Varzim Integral 100 100
Estoril-Sol V - Investimentos Imobiliarios, S.A. Estoril Integral 100 100
DTH - Desenvolvimento Turistico e Hoteleiro, S.A. Estoril Integral 100 100
Estoril-Sol Imobiliaria, S.A. Estoril Integral 100 100
Estoril-Sol - Investimentos Hoteleiros, S.A. Estoril Integral 100 100
Estoril-Sol e Mar - Investimentos Imobiliarios, S.A. Estoril Integral 100 100
Estoril-Sol Digital, Online Gaming Products and Services, S.A. (a) Estoril Integral 50 50
Estoril-Sol Internacional, S.A. (b) Estoril Integral 100 100
Estoril-Sol Capital Digital, S.A. (c) Estoril Integral 100 100

(a) A atividade da Estoril-Sol Digital iniciou-se com a atribuicido da licenca de exploracdo de jogos de fortuna e
azar online em julho de 2016. No ambito da atividade de exploracdo de jogos online, que é efetuada através
daquela subsidiaria, a Estoril-Sol (lll), sociedade detida pela emitente, celebrou em julho de 2016 com a
sociedade, Vision Gaming Holding Limited, sedeada em Malta, um acordo de associacao, através do qual esta
passou a deter uma participacdo minoritaria, correspondente a 49,9998% do capital social da Estoril-Sol
Digital, mantendo a Estoril-Sol (Ill) a maioria do capital e dos votos na referida sociedade. O contrato de
associagdo previa que o investimento no capital social da Estoril- Sol Digital corresponda a 50% aquando da
renovacdo da licenca para a exploracdo de jogos de fortuna ou azar online, o que veio a ocorrer em 24 de
julho de 2019. A 31 de Junho de 2021 o Grupo Estoril Sol e a Vision Gaming Holding Limited detém ambos
uma quota correspondente a 50% do capital social daquela entidade. O Grupo Estoril Sol mantém, no entanto,
o direito de nomear o Presidente do Conselho de Administracdo da referida entidade, o que lhe permite deter o
controlo das operacg6es da Estoril Sol Digital.

(b) No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 a Estoril Sol, SGPS, S.A., constituiu uma nova
sociedade, a Estoril Sol Internacional, S.A., cuja area de atuacdo serd a gestdo de projetos/operacdes em
mercados internacionais ainda em estudo e analise, a data destas demonstracdes financeiras consolidadas.

(c) No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a Estoril Sol, SGPS, S.A., constituiu uma nova
sociedade, a Estoril Sol Capital Digital, S.A., cuja area de atuagdo sera a gestdo das operacdes online do
Grupo. Em outubro de 2020 esta empresa adquiriu a Estoril Sol (1) a participagado financeira que esta detinha
na Estoril Sol Digital, Online Gaming Products and Services, S.A.. A referida transa¢do ndo produziu impactos
ao nivel das contas consolidadas.
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RECEITAS OPERACIONAIS POR NATUREZA

As receitas operacionais consolidadas, nos periodos findos em 30 de junho de 2021 e 2020, repartem-se da

seguinte forma:

Natureza

Receitas de Jogo:
- Maquinas
- Bancados
- Apostas desportivas
- Bénus e outros
ajustamentos de justo valor

Impostos sobre o Jogo:
- Imposto Especial de Jogo

Subsidios a exploragéo:
- Seguranga Social - Apoio Lay-Off

Outras receitas operacionais:
- Restaurag&o, Animacé&o e outros
- Deducdes fiscais - Animagéo
- Rendimentos suplementares
- Outros

Natureza

Receitas de Jogo:
- Maquinas
- Bancados
- Apostas desportivas
- Bénus e outros
ajustamentos de justo valor

Impostos sobre o Jogo:
- Imposto Especial de Jogo

Subsidios a exploragéo:
- Seguranga Social - Apoio Lay-Off

Outras receitas operacionais:
- Restaurag&o, Animagé&o e outros
- Deducdes fiscais - Animagéo
- Rendimentos suplementares
- Outros

Zona de Jogo do Estoril

Casino
Estoril

4662 741
1068 745

(24 860)
5 706 626

(2 865 743)

1254121

353577
245024
2426
190

601 218

4 696 222

Casino
Lisboa

6 628 704
1403 682

(37 542)
7994 844

(4016 193)

1094 472

96 431

5348

101778

5174 901

Zona de Jogo do Estoril

Casino
Estoril

10 355 145
4 600 874

(36 728)
14 919 291

(7 478 010)

381014

964 842
378 289
55791

8 097
1407 018

9229 314

Casino
Lisboa

15611 285
3182191

(50 985)
18 742 491

(9 396 738)

334 450

200 598
160 405
10578
©)
371581

10 051 784

Junho - 2021
Zona de Jogo
da P6voa

Casino

Sub-Total Pévoa
11 291 445 4869 762
2 472 427 646 597
(62 402) 4599
13701 470 5520 958
(6 881 936) (2 758 180)
2 348 593 867 656
450 008 65 341
245 024 -
7774 2 350
190 77
702 996 67 768
9871123 3698 203

Junho - 2020
Zona de Jogo
da P6voa

Casino

Sub-Total Pévoa
25 966 430 9413 266
7 783 065 1449 154
(87 713) (13 434)
33661 782 10 848 986
(16 874 748) (5 431 210)
715 464 326 244
1165 440 164 773
538 694 108 624
66 369 6519
8 097 19702
1778 600 299 618
19 281 098 6 043 638

Jogos de
fortuna ou
azar Online

Casino
Online

20 601 085
2820890
9 050 270

(4 412 490)
28 059 755

(11917 320)

16 142 435

Jogos de
fortuna ou
azar Online

Casino
Online

16 522 158
3122 496
5244 867

(3 159 910)
21729 611

(6 624 070)

15 105 541

Total

36 762 292
5939 914
9 050 270

(4 470 293)
47 282 183

(21 557 436)

3216 249

515 349
245 024
10 124
267
770 764

29711761

Total

51 901 854
12 354 715
5244 867

(3261 057)
66 240 379

(28 930 028)

1041708

1330213
647 318
72 888
27 799
2078 218

40 430 277

As receitas dos segmentos decorrem de transacc¢des com clientes externos. Ndo existem transaccdes entre
segmentos. As politicas contabilisticas de cada segmento sdo as mesmas do Grupo.
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6. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos periodos findos em 30 de junho de 2021 e 2020, a rubrica “Fornecimentos e servi¢os externos” detalha-se

Ccomo segue:
Jun - 2021 Jun - 2020

Publicidade e propaganda 3558 082 2737727
Honorarios e Comiss@es 2781949 2613627
Servigos bancérios 1256 074 1008 807
Limpeza, higiene e conforto 789 340 947 104
Conservacao e reparacao 705 693 1095 281
Energia e outros fluidos 666 310 994 176
Ofertas a clientes 660 012 1272198
Trabalhos especializados 657 360 763 117
Subcontratos 618 052 1184 026
Royalties 595 417 764 077
Vigilancia e seguranca 514 272 649 556
Rendas e alugueres 483 788 395 429
Seguros 209 085 203 917
Comunicagéo 132 250 140 885
Deslocagfes e estadas 24 195 86 260
Outros 214 976 363 236

13 866 856 15 219 423

7. GASTOS COM O PESSOAL

Nos periodos findos em 30 de junho de 2021 e 2020, a rubrica gastos com pessoal detalha-se como segue:

Jun - 2021 Jun - 2020

Remunerag6es dos 6rgdos sociais 1230 168 1139 402
Remunerag6es do pessoal 10544 175 10 348 438
Indemnizac6es 2977 91 160
Encargos sobre remuneracdes 1620477 2 255541
Seguros 78 391 94 467
Gastos de ac¢éo social 486 001 530 965
Outros 18 739 61 295

13980 928 14 521 268

O Grupo Estoril-Sol recorreu ao mecanismo de “Lay-Off’ simplificado, que resultou na suspensao temporaria
dos contratos de trabalho ou na redugédo dos tempos de trabalho, entre o dia 15 janeiro e o dia 1 de maio de
2021, da grande maioria dos trabalhadores da Estoril-Sol 11l e dos trabalhadores da Varzim-Sol, empresas que
detém as Concessfes de Jogo do Estoril e PAvoa de Varzim, respetivamente.
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GASTOS E RENDIMENTOS FINANCEIROS

As rubricas “Gastos e perdas financeiras” e “Rendimentos e ganhos financeiros”, dos periodos findos em 30
de junho de 2021 e 2020, tém a seguinte composic¢ao:

Gastos financeiros

Juros suportados:
Financiamentos bancarios

LocagBes financeiras e operacionais

Rendimentos financeiros

Juros de depdésitos em instituicdes de crédito

Diferencas de cambio favoraveis
Outros

Resultados financeiros

ACTIVOS INTANGIVEIS

Jun - 2021

(129 340)
(42 082)
(171 422)

Jun - 2021

35 486
701

4 326
40513

(130 909)

Jun - 2020

(99 475)
(54 886)
(154 361)

Jun - 2020

3 667
3016
7 965
14 648

(139 713)

O detalhe do activo intangivel a 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é como segue:

Concesséao de Jogo

Prémio da Concesséao Jogo do Estoril
-Casino do Estoril
-Casino de Lisboa

Prémio da Concesséo Jogo da Pévoa de Varzim

Licenca jogos fortuna ou azar - online
Licenga apostas desportivas - online

Concessao de Jogo

Prémio da Concesséao Jogo do Estoril
-Casino do Estoril
-Casino de Lisboa

Prémio da Concesséao Jogo da P6voa de Varzim

Licenca jogos fortuna ou azar - online
Licencga apostas desportivas - online
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Jun - 2021

Ativo
Bruto

153 576 455
30 000 000

77 034 109
260 610 564

14 000
12 000

260 636 564

Amortizacbes
Acumuladas

(153 576 455)
(30 000 000)

(73 694 169)
(257 270 624)

(8 709)
(3 633)

(257 282 966)

Dez - 2020

Ativo
Bruto

153 576 455
30 000 000

77034 109
260 610 564

14 000
12 000

260 638 564

Amortizag6es Acumuladas
e Imparidades

(153 576 455)
(30 000 000)

(73 026 260)
(256 602 715)

(6 376)
(1633)

(256 610 724)

Ativo
Liquido

3339 940
3339 940

5291
8 367

3353598

Ativo
Liguido

4 007 849
4 007 849

7624
10 367

4 025 840
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10.

11.

Zona de Jogo do Estoril

O prémio de concessédo da Zona de Jogo do Estoril é amortizado até ao ano em que a mesma expira, ou seja,
0s ativos intangiveis estao a ser depreciados até ao ano 2020 de acordo com o método das quotas contantes
com imputacdo duodecimal. J& no final do exercicio de 2020, o Decreto-Lei n°106-A/2020 de 30 de dezembro
de 2020 prorrogou o contrato de concesséo da zona de jogo do Estoril até 31 de dezembro de 2021.

A esta data, ainda ndo sdo conhecidos os termos e condigées do caderno de encargos relativo ao concurso
publico para atribuicdo da nova concesséo de jogos de fortuna ou azar da zona de jogo permanente do Estoril.

CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Em 30 de junho de 2021 e em 31 de dezembro 2020, esta rubrica tinha a seguinte composigéo:

Rubrica Jun - 2021 Dez - 2020
Caixa / Numerario 7271289 6 721 821
Depositos bancarios:
Depdsitos imediatamente mobilizaveis 38 152 342 41 977 029
Depésitos a prazo 12 999 974 9999 974
Caixa e seus equivalentes 58 423 606 58 698 824

(a) Referente a depdsitos bancarios que podem ser imediatamente mobilizaveis com risco de perda do valor
do juro.

OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Esta rubrica respeita a resultados gerados em exercicios anteriores ndo atribuidos a acionistas do Grupo e
inclui reservas tornadas indisponiveis em resultado da aquisicdo de ac¢des proprias no montante de 708.306
Euros. Esta rubrica inclui, adicionalmente, os impactos acumulados da atualizagdo atuarial dos beneficios pos-
emprego.

Nas Assembleia Geral de acionistas realizada em 28 de junho de 2021 foi aprovada a aplicacdo dos resulta-
dos do exercicio de 2020 conforme segue:

2020
Reserva legal -
Outras reservas e resultados transitados (20 328 108)
Outras variagdes no capital proprio -
Dividendos -

(20 328 108)
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12. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro 2020, esta rubrica tinha a seguinte composigao:

Jun- 2021
Saldo Resultado Distribugéo de
Subsidiaria inicial liquido dividendos Saldo final
Estoril Sol Digital 7794907 4113249 - 11908 156

13. OUTROS PASSIVOS CORRENTES

Dez - 2020
Saldo Resultado Distribuicéo Saldo
inicial liquido de dividendos final

6478063 7416844 (6 100 000) 7794 907

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, esta rubrica tinha a seguinte composigéo:

Outros passivos correntes:
Fornecedores correntes
Fornecedores de investimentos
Estado e outros entes publicos
Contrapartida anual do jogo
Remanescente calculado sobre a Contrapartida Minima
Relativa ao exercicio
Relativa ao exercicio 2014 (a)
Imposto especial de jogo
Contribui¢Bes para a Segurancga Social
Outros a favor do Estado

Adiantamentos de Clientes (b)

Encargos com férias, sub.natal e outras remunerages a liquidar

Responsabilidades por prémios de jogo acumulados (c)
Outros

Jun - 2021

4025982
35048

604 211

1244 808
3603716

905 310
1075403

1732425

4 348 786
2 260 766
3728999
23 565 454

Dez - 2020

6 199 825
66 211

1616 662

1244 808
5575 316
753 774
790 279

1901 705

4232 234
2235871
3012714
27 629 399

(a) Estes montantes encontram-se definidos em planos de pagamento aprovados pelo Servigo de Regulagdo e
Inspecao de Jogos do Turismo de Portugal (SRIJ), que se encontravam a ser cumpridos, com 0 seguinte

detalhe:

a. Plano de pagamentos aprovado e de acordo com autoriza¢éo prévia do Servico de Regulagéo e
Inspecao de Jogos do Turismo de Portugal relacionado com a contrapartida minima anual do ano
de 2014. Este plano sera pago em trés presta¢@es anuais e sucessivas de igual valor, 1.244.808
Euros, encontrando-se o pagamento da ultima prestagéo previsto para 2021, motivo pelo qual foi

classificado no passivo corrente;

(b) Os adiantamentos de clientes respeitam na sua totalidade ao negécio online, e correspondem ao saldo

disponivel para jogo ou levantamento em 30 de junho de 2021.

(c) Esta rubrica respeita a responsabilidades por prémios de jogo acumulados, resultantes dos prémios
acumulados anunciados nas diversas salas de jogos dos Casinos explorados pelo grupo.
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14. PASSIVOS E ACTIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSOS

Passivos contingentes

No decurso normal da sua atividade, o Grupo encontra-se envolvido em diversos processos judiciais. Face a
natureza dos mesmos e provisdes constituidas, de acordo com estudos e pareceres de consultores juridicos, a
expectativa existente é de que, do respetivo desfecho, ndo resultem quaisquer efeitos materiais que nao se
encontrem ja reconhecidos nas demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de
2020. Os passivos contingentes resultantes dos referidos processos séo os seguintes:

- Divergéncias de entendimento entre o Grupo e a Administracéo Fiscal, no que respeita a tributacdo em sede
de Imposto sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas (IRC), relativas aos exercicios de 2007, 2008, 2009 e
2010, no ambito da tributagdo de despesas ndo documentadas incorridas no decurso da atividade de jogo por
parte das subsidiarias que fazem parte do Grupo e que tém como atividade principal a exploragdo de jogos de
fortuna ou azar no montante de, aproximadamente, 5.629.000 Euros. No decurso de exercicio de 2013 ocorreu
sentenca de 12 instancia contraria as alegacdes e convic¢des do Grupo, relativamente ao processo referente
aos anos de 2007 a 2009. E conviccdo do Grupo, fundamentada nos mais diversos pareceres e opinides
favoraveis dos seus consultores juridicos, de que as alegacdes e pretensdes do Grupo tém fundamento, razéo
pela qual foi interposto recurso da dita sentenca para instancias superiores. Acresce que a data destas
demonstracdes financeiras existem decisdes judiciais anteriores a favor do Grupo, bem como jurisprudéncia
judicial favoravel sobre esta matéria. Ainda assim, foram prestadas garantias bancérias a favor do Servico de
Financas de Cascais no montante de 7.197.635 Euros, para fazer face a este processo. O Conselho de
Administragdo do Grupo, com base no referido acima, e apoiado na opinido dos seus consultores legais e
fiscais, considera apenas possivel, mas ndo provavel um desfecho desfavoravel para o Grupo, razdo pela qual
néo foi constituida qualquer provisdo nas demonstragdes financeiras do exercicio.

Ativos contingentes

Em janeiro de 2013 o Grupo, em conjunto com outras concessionarias com atividade de jogo em Portugal,
colocou um processo contra o Estado Portugués por forma a que fosse reposto o reequilibrio econémico-
financeiro da concesséo. Este processo inclui as impugnacdes das liquidag6es mensais de Imposto Especial
de Jogo e, ainda, as liquidagBes das contrapartidas anuais de 2012 a 2013, sendo que foram adicionalmente
impugnadas as liquidagdes das contrapartidas anuais de 2014 a 2017, todas liquidadas nos termos do
Decreto-Lei n°® 275/2001, pelo que, na opinido dos consultores legais e fiscais do Grupo, caso exista sentenca
favoravel das referidas impugnagdes, as liquidacdes serdo devolvidas acrescidas de juros. Em setembro de
2016, o Tribunal Administrativo e Fiscal de Sintra pronunciou-se a favor do Grupo quanto a ilegalidade do ato
de liquidacéo do imposto do jogo de outubro de 2013, relativo as maquinas automaticas, imputando ao Grupo
a sua quota parte de responsabilidade quanto ao valor das custas judiciais, que para a totalidade das ac¢des
envolvidas neste processo ascendem ao montante estimado de, aproximadamente, 2.501.000 Euros, sendo
gue o Conselho de Administragdo, apoiado na opinido dos seus consultores legais e fiscais, registou a
correspondente responsabilidade estimada, atenta a reclamacédo apresentada do montante das referidas
custas, reconhecendo uma provisdo de 1.250.000 Euros.
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Garantias prestadas

Em 30 de junho de 2021 e 31de dezembro de 2020 o Grupo apresentava as seguintes garantias prestadas:

Jun - 21 Dez - 20
Obrigacdes relacionadas com o Imposto Especial de Jogo e Prémios de Jogo 16 741 305 16 741 305
Processos fiscais em curso / contencioso legal 8 902 368 8 902 368
Fornecedores correntes 39 250 39 250
25 682 923 25 682 923

15. RESULTADO CONSOLIDADO POR ACGAO

O resultado liquido por acao béasico e diluido, dos periodos findos em 30 de junho de 2021 e 2020 foi determi-
nado como segue:

Jun - 2021 Jun - 2020
Resultados:
Resultado para efeitos de calculo dos resultados por ac¢ao (5527 908) (4 326 177)
Numero de acgles:
NUmero médio ponderado de ac¢des em circulagdo para efeito
de célculo do resultado liquido por acgéo basico e diluido 11931119 11 931 119
Resultado por accao, basico e diluido (0,46) (0,36)

Pelo facto de ndo existirem situagdes que originam dilui¢cdo, o resultado liquido por accao diluido é igual ao
resultado liquido por accéo basico.
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